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IPSEM Dashboard - Maio/2024

Patrimoénio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252

R$ 25805838’65 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,10%
0,83% 3,68% 0,88% 4,41% -0,04p.p. -0,73p.p.

Evolucao do Patriménio

R% 25.327.269,96 R% 25.468.666,56 Rs 25.623.385,32 R& 25.685.240,87 R% 25.805.638,65

Janf2024 Fev/2024

Mar/2024 Abr/2024 Maif2024

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

0.86%|0 0,67%]1,25%

0.44%]0.8 0,83% 0,81

Janf2024 Fev/2024

Mar/2024 Abr/2024

Maif2024
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As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu
grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diérias.



IPSEM Carteira - Maio/2024

ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. 4.963 RETORNO (R$) (%) TXADM
BB IDKA 2 TP FI RF PREVID R$ 201.627,26 0,81% D+1 7,1"pb" R$ 6.150,05 1,05% 0,20%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF R$ 4.661.281,46 18,80% D+0 7,1"pb" R$ 47.366,58 1,03% 0,20%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF R$ 1.218.029,62 4,91% D+0 7,1"pb" R$ 12.390,28 1,03% 0,20%
BB IRF-M 1 TP FIC RF PREVID R$ 2.211.031,16 8,92% D40 7,1"pb" R$ 16.571,19 0,64% 0,10%
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF R$ 396.773,71 1,60% D+0 7,1"pb" R$ 2.972,92 0,75% 0,20%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 8.404.579,21 33,89% D40 7,1"pb" R$ 55.862,31 0,67% 0,20%
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 2.781.523,74 11,22% D+0 7,1"pb" R$ 22.245,30 0,81% 0,20%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI REN... R$ 1.026.516,88 4,14% D+0 7,1"pb" R$ 9.077,23 0,89% 0,10%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF R$ 3.348.098,64 13,50% D40 7,11 "a" R$ 39.116,26 0,73% 0,80%
BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 550.471,04 2,22% D40 7,11 "a" R$ 3.038,76 0,40% 1,00%
Total investimentos R$ 24.799.932,72 100.00% R$ 214.790,88 0,83%

Disponibilidade R$ 1.005.905,93 - - -

Total patrimonio R$ 25.805.838,65 100.00%
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IPSEM Distribuicao - Maio/2024

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 100,00% R$ 24.799.932,72 [0
Total 100,00% R$ 24.799.932,72

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " 84,28% R$ 20.901.363,04
Artigo 79, Inciso Ill, Alinea " a " 15,72% R$ 3.898.569,68 D
Total 100,00% R$ 24.799.932,72
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As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu
grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diarias.



IPSEM Distribuicao - Maio/2024

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

CAIXA DISTRIBUIDORA 71,10% R$ 17.631.988,93 D
BB GESTAO 27,30% R$ 6.771.170,08 [m
BRAM - BRADESCO 1,60% R$ 396.773,71 D
Total 100,00% R$ 24.799.932,72

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

CAIXA ECONOMICA 71,10% R$ 17.631.988,93 D
BB GESTAO 27,30% R$ 6.771.170,08 W
BANCO BRADESCO 1,60% R$ 396.773,71 (B
Total 100,00% R$ 24.799.932,72

¢
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As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu
grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diérias.



IPSEM

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR

IRF-M 1 44,40% R$ 11.012.384,08
CDI 26,94% R$ 6.680.093,42
IDKA IPCA 2A 19,61% R$ 4.862.908,72
IMA-B 5 4,91% R$ 1.218.029,62
IPCA 4,14% R$ 1.026.516,88
Total 100,00% R$ 24.799.932,72

LEG.

Distribuicao - Maio/2024

R
v
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As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu
grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram

utilizadas observagdes Diarias.



IPSEM Distribuicao - Maio/2024

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 100,00% R$ 24.799.932,72 [0
Total 100,00% R$ 24.799.932,72
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As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela corregdo e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu
grupo empresarial. As informacdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacéo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a andlise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estédo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observagdes Diarias.



IPSEM

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacoes Compromissadas - 7, |l

Fl Renda Fixa - 7, lll "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acbes - 8, |
FI de indices Acbes - 8, Il
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
Fl Investimento no Exterior - 9, Il
FI Acdes - BDR Nivel | - 9, lll

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

30%
30%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00

R$ 20.901.363,04
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 3.898.569,68
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 24.799.932,72

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

(%)

0.00%
84.28%
0.00%
0.00%
15.72%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
100,00%

(%)
0.00%

0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Maio/2024

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)
0,00%
30,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

0,00%
0,00%

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)
10,00%
50,00%

0,00%
0,00%
15,00%
0,00%
4,00%
0,00%
1,00%
0,00%

Alvo(%)

10,00%
0,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
5,00%

Superior(%)
100,00%
100,00%
100,00%

5,00%
60,00%
60,00%
20,00%

5,00%

5,00%

5,00%

Superior(%)
30,00%
30,00%

Superior(%)

10,00%
10,00%
10,00%
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IPSEM

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUGCAO(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10%
FI em Participacdes - 10, Il 5%
FI "Acdes - Mercado de Acesso" - 10, I 5%
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%)
FI Imobilidrio - 11 5%
Total Fundos Imobilidrios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUGCAO(%)
Empréstimos Consignados - 12 5%

Total Empréstimos Consignados
Total Global

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
CARTEIRA (R$)
R$ 0,00
R$ 0,00
CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 24.799.932,72

(%)

0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Maio/2024

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 5,00% 10,00%
0,00% 0,00% 5,00%
0,00% 0,00% 5,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 0,00% 5,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 0,00% 5,00%
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IPSEM Metas - Maio/2024

PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(R$%) RENT. (%) GAP
Janeiro R$ 25.241.320,68 R$ 25.327.269,96 0,84% R$ 219.420,55 0,86% 0,03p.p.
Fevereiro R$ 25.327.269,96 R$ 25.468.686,56 1,25% R$ 172.290,28 0,67% -0,57p.p.
Marco R$ 25.468.686,56 R$ 25.623.385,32 0,58% R$ 208.599,22 0,82% 0,24p.p.
Abril R$ 25.623.385,32 R$ 25.685.240,87 0,80% R$ 114.394,92 0,44% -0,36p.p.
Maio R$ 25.685.240,87 R$ 25.805.838,65 0,88% R$ 214.790,88 0,83% -0,04p.p.
Total R$ 25.685.240,87 R$ 25.805.838,65 4,41% R$ 929.495,85 3,68% -0,73p.p.
Janeiro R$ 22.541.549,61 R$ 22.363.367,06 0,93% R$ 247.835,40 1,10% 0,17p.p.
Fevereiro R$ 22.363.367,06 R$ 22.650.736,79 1,24% R$ 254.182,90 1,11% -0,13p.p.
Marco R$ 22.650.736,79 R$ 22.966.236,97 1,11% R$ 311.712,30 1,36% 0,25p.p.
Abril R$ 22.966.236,97 R$ 23.193.417,32 1,01% R$ 205.203,37 0,88% -0,13p.p.
Maio R$ 23.193.417,32 R$ 23.469.089,38 0,63% R$ 257.267,11 1,11% 0,48p.p.
Junho R$ 23.469.089,38 R$ 23.748.427,41 0,32% R$ 259.759,74 1,09% 0,77p.p.
Julho R$ 23.748.427,41 R$ 24.016.596,06 0,52% R$ 243.829,82 1,01% 0,49p.p.
Agosto R$ 24.016.596,06 R$ 24.268.981,13 0,63% R$ 240.012,08 1,00% 0,37p.p.
Setembro R$ 24.268.981,13 R$ 24.670.233,90 0,66% R$ 186.257,12 0,77% 0,11p.p.
Outubro R$ 24.670.233,90 R$ 24.844.463,76 0,64% R$ 148.507,44 0,61% -0,03p.p.
Novembro R$ 24.844.463,76 R$ 25.109.373,51 0,68% R$ 280.676,34 1,12% 0,44p.p.
Dezembro R$ 25.109.373,51 R$ 25.241.320,68 0,96% R$ 251.266,62 1,00% 0,04p.p.
Total R$ 25.109.373,51 R$ 25.241.320,68 9,75% R$ 2.886.510,24 12,85% 3,10p.p.

IPCA + 5.04% a.a.

2022

unoapp.com.br



IPSEM

Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

R$ 19.880.663,81
R$ 20.019.095,97
R$ 19.850.982,75
R$ 20.198.543,11
R$ 20.462.200,59
R$ 20.688.467,49
R$ 20.847.337,02
R$ 20.995.125,95
R$ 21.211.578,21
R$ 21.461.828,43
R$ 21.843.269,68
R$ 21.860.910,30
R$ 21.860.910,30

R$ 20.019.095,97
R$ 19.850.982,75
R$ 20.198.543,11
R$ 20.462.200,59
R$ 20.688.467,49
R$ 20.847.337,02
R$ 20.995.125,95
R$ 21.211.578,21
R$ 21.461.828,43
R$ 21.843.269,68
R$ 21.860.910,30
R$ 22.541.549,61
R$ 22.541.549,61

0,95% R$ 67.856,62
1,42% R$ 173.737,16
2,03% R$ 317.957,41
1,47% R$ 204.896,13
0,88% R$ 190.705,82
1,08% R$ 101.815,53
-0,27% R$ 92.438,27
0,05% R$ 166.127,05
0,12% R$ 199.916,39
1,00% R$ 278.928,07
0,82% R$ 16.371,51
1,03% R$ 233.342,82
11,12% R$ 2.044.092,78

Metas - Maio/2024

0,34%
0,87%
1,56%
1,00%
0,92%
0,49%
0,44%
0,78%
0,93%
1,28%
0,09%
1,05%
10,17%

-0,61p.p.
-0,55p.p.
-0,47p.p.
-0,48p.p.
0,04p.p.
-0,60p.p.
0,71p.p.
0,73p.p.
0,81p.p.
0,28p.p.
-0,73p.p.
0,02p.p.
-0,95p.p.
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IPSEM

ATIVO

BB IRF-M 1 TP FIC RF...

BB FLUXO FIC RF PREVID

BB IDKA 2 TP FI RF...

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES...
BB ALOCACAO ATIVA FIC RF PREVID
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FlI...
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...
BRADESCO IRF-M 1 TP FI RF

BB IMA-B TP FI RF

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC...

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2024 Fl...

CNPJ

11.328.882/0001-35
13.077.415/0001-05
13.322.205/0001-35
14.508.643/0001-55
25.078.994/0001-90
23.215.097/0001-55
10.740.670/0001-06
11.060.913/0001-10
14.386.926/0001-71
11.484.558/0001-06
07.442.078/0001-05
35.292.588/0001-89
04.857.834/0001-79
49.964.484/0001-88

Més (%)
0,64%
0,40%
1,05%
0,73%

0,67%
1,03%
1,03%
0,75%

0,81%
0,89%

Ano (%)
3,62%
2,40%
2,85%
3,88%

3,76%
2,83%
2,75%
3,81%

4,29%
4,55%

Rentabilidade dos ativos - Maio/2024

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%)

11,11%
6,87%
8,93%

10,68%
7,27%

12,48%

11,30%
8,70%
8,99%

11,36%

10,27%

12,55%

11,71%

24,17%
14,04%
18,31%
23,00%

25,33%
18,94%
18,09%
26,18%

25,47%

Inicio (%)
28,97%
17,37%
25,62%
27,38%
7.27%
17,37%
30,23%
26,26%
25,38%
31,12%
15,32%
16,85%
30,81%
8,76%
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IPSEM Titulos - Maio/2024

P.U.

TiTULO VENC. COMPRA QTD. MARCACAO VALOR COMPRA VALOR ATUAL RETORNO
COMPRA ATUAL

Total Publicos R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Privados R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

Total Global R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )

unoapp.com.br



Cenario Economico | Maio/2024

Setor Externo

No més de maio, os dados
econOmicos continuaram a in-
dicar um ambiente de inflagdo
em queda nas principais econo-
mias do mundo, ainda que em
diferentes ritmos. Consequen-
temente, alguns bancos cen-
trais de paises desenvolvidos
iniciaram ciclos de afrouxa-
mento monetario. Diante disso,
os ativos de risco, incluindo o
S&P, tiveram bom desempe-
nho, com este ultimo regis-
trando novas maximas histori-
cas. Na China, o governo sina-
lizou a intencao de comprar
parte dos imoveis ndo vendidos
para transforma-los em habita-

gao social, o que melhorou o

sentimento econdmico global.

membros, mas houve um con-
senso em manter a taxa de ju-
ros inalterada até que haja
mais clareza no cenario econo-
mico.

Na Europa, a recuperagao
econOmica continuou, com o
PMI da manufatura em alta e o
de servicos dentro das expec-
tativas. A inflacao, tanto geral
mostrou-se

quanto nucleo,

mais pressionada, especial-

mente nos servicos. Apesar
disso, o Banco Central Europeu
indicou que deve iniciar um ci-
clo de cortes em junho, o que
de fato aconteceu. No Reino

Unido, com a inflacao persis-

tente, a maioria dos membros |,

do banco central
manter as taxas de juros, em-

bora alguns tenham votado por

| um corte. A inflacdo surpreen-

~ deu com reajustes fortes, le-

Nos Estados Unidos, os
dados de consumo mostraram
uma ligeira moderagao, mas
mantiveram-se saudaveis. As
principais métricas de inflagao
vieram em linha com as expec-
tativas, indicando um pro-
gresso gradual. A ata da ultima
reunidao do banco central reve-

lou diferentes opinides entre os

vantando duvidas sobre o inicio
do ciclo de cortes.

Na China, o governo alte-
rou a estratégia para estabili-
zar o mercado imobiliario,
comprando imdveis nao vendi-
dos para transforma-los em
habitagao social. O Banco Cen-
tral criou uma linha de emprés-
timos para apoiar essa inicia-
tiva, mas a escala ainda parece
insuficiente para resolver o

problema completamente.

Brasil

optou por |

No Brasil, o segundo Re-
latorio Bimestral de Receitas e
Despesas indicou que o go-
verno pode estar superesti-
mando receitas e subesti-
mando despesas, necessitando
revisao da meta anual. O mer-
cado de trabalho continuou
forte, com crescimento surpre-
endente da massa salarial. A
inflacao, tanto geral quanto de
servigos, ficou abaixo das ex-
pectativas, mas ainda em ni-

veis incompativeis com a meta.

O Comité de Politica Mo-

netaria decidiu reduzir o ritmo
de cortes da taxa basica de ju-
ros, refletindo divergéncias in-
ternas e indicando uma possi-
vel leniéncia no combate a in-
flagdo. Mantemos atengao es-
pecial a trajetéria da inflacdo,
ao crescimento dos salarios, as
expectativas de inflagao, ao
cambio e as discussodes sobre a

meta fiscal.

D
Ledon fomeno, ool
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