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�h��̀ab \ij�̀ab ���
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�h��̀ab \ij�̀ab ���
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aAHb
#A#Ac#�&�! Ed
IaAI_HAeÎ 2fg Ed
IaAeIhAIfi2if 2̂g_b Ed
IHiA_Î 2aa 2̂gfb 2̂̂e,A,A<&0&!&�! Ed
IaAeIhAIfi2if Ed
IaA_fgAfgf2af H2Iab Ed
HhIAIî 2Ig 2̂fhb D̂2ah,A,Aj#!$ Ed
IaA_fgAfgf2af Ed
IaAfIeAega2eI 2̂agb Ed
Î gAaii2II 2̂gIb 2̂I_,A,A�+!�) Ed
IaAfIeAega2eI Ed
IaAfgaAI_̂ 2gh 2̂ĝ b Ed
HH_Aei_2iI 2̂__b D̂2ef,A,Aj#� Ed
IaAfgaAI_̂ 2gh Ed
IaAĝ aAgeg2fa 2̂ggb Ed
IH_Ahî 2gg 2̂geb D̂2̂_,A,Ac/�k Ed
IaAĝ aAgeg2fa Ed
IaAgh_Aahg2f_ 2̂feb Ed
H_iAhê 2_g 2̂agb D̂2̂a,A,A8 (#) Ed
IaAĝ aAgeg2fa Ed
IaAgh_Aahg2f_ a2̂fb Ed
HÂhiAIIf2ee _2Igb D̂2hg,A,AÎ Ie =G9�
̀
_Aib
#A#Ac#�&�! Ed
IIAa_HAa_i2fH Ed
IIAefeAefh2̂f 2̂ieb Ed
I_hAgea2_̂ H2Ĥ b 2̂Hh,A,A<&0&!&�! Ed
IIAefeAefh2̂f Ed
IIAfâ Ahef2hi H2I_b Ed
Ia_AHgI2î H2HHb D̂2He,A,Aj#!$ Ed
IIAfâ Ahef2hi Ed
IIAiffAIef2ih H2HHb Ed
eHHAhHI2ê H2efb 2̂Ia,A,A�+!�) Ed
IIAiffAIef2ih Ed
IeAHieA_Hh2eI H2̂Hb Ed
Î aAÎ e2eh 2̂ggb D̂2He,A,Aj#� Ed
IeAHieA_Hh2eI Ed
IeA_fiÂgi2eg 2̂feb Ed
IahAIfh2HH H2HHb 2̂_g,A,Ac/�k Ed
IeA_fiÂgi2eg Ed
IeAh_gA_Ih2_H 2̂eIb Ed
IaiAhai2h_ H2̂ib 2̂hh,A,Ac/)k Ed
IeAh_gA_Ih2_H Ed
I_ÂHfAaif2̂f 2̂aIb Ed
I_eAgIi2gI H2̂Hb 2̂_i,A,A�@ �( Ed
I_ÂHfAaif2̂f Ed
I_AIfgAigH2He 2̂feb Ed
I_̂ ÂHI2̂g H2̂ b̂ 2̂eh,A,A6&(&"+! Ed
I_AIfgAigH2He Ed
I_Afĥ AIee2î 2̂ffb Ed
HgfAIah2HI 2̂hhb 2̂HH,A,A:/(/+! Ed
I_Afĥ AIee2î Ed
I_Ag__A_fe2hf 2̂f_b Ed
H_gAâ h2__ 2̂fHb D̂2̂e,A,A; 0&"+! Ed
I_Ag__A_fe2hf Ed
IaAĤ iAehe2aH 2̂fgb Ed
Iĝ Afhf2e_ H2HIb 2̂__,A,AO&F&"+! Ed
IaAĤ iAehe2aH Ed
IaAI_HAeÎ 2fg 2̂ifb Ed
IaHAIff2fI H2̂ b̂ 2̂̂_,A,A8 (#) Ed
IaAĤ iAehe2aH Ed
IaAI_HAeÎ 2fg i2hab Ed
IAggfAaĤ 2I_ HI2gab e2Ĥ ,A,A
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IPII =G9�
Q
RAPST
#A#AU#�&�! EV
HWAXXPAYYZ2XH EV
IPAPHWAPWR2W[ P2WRT EV
Y[AXRY2YI P2ZST DP2YH,A,A<&0&!&�! EV
IPAPHWAPWR2W[ EV
HWAXRPAWXI2[R H2SIT EV
H[ZA[Z[2HY P2X[T DP2RR,A,A\#!$ EV
HWAXRPAWXI2[R EV
IPAHWXARSZ2HH I2PZT EV
ZH[AWR[2SH H2RYT DP2S[,A,A�+!�) EV
IPAHWXARSZ2HH EV
IPASYIAIPP2RW H2S[T EV
IPSAXWY2HZ H2PPT DP2SX,A,A\#� EV
IPASYIAIPP2RW EV
IPAYXXASY[2SW P2XXT EV
HWPA[PR2XI P2WIT P2PS,A,AU/�] EV
IPAYXXASY[2SW EV
IPAXS[AZZ[2PI H2PXT EV
HPHAXHR2RZ P2SWT DP2YP,A,AU/)] EV
IPAXS[AZZ[2PI EV
IPAWWRAHIR2WR DP2I[T EV
WIASZX2I[ P2SST P2[H,A,A�@ �( EV
IPAWWRAHIR2WR EV
IHAIHHAR[X2IH P2PRT EV
HYYAHI[2PR P2[XT P2[Z,A,A6&(&"+! EV
IHAIHHAR[X2IH EV
IHASYHAXIX2SZ P2HIT EV
HWWAWHY2ZW P2WZT P2XH,A,A:/(/+! EV
IHASYHAXIX2SZ EV
IHAXSZAIYW2YX H2PPT EV
I[XAWIX2P[ H2IXT P2IX,A,A; 0&"+! EV
IHAXSZAIYW2YX EV
IHAXYPAWHP2ZP P2XIT EV
HYAZ[H2RH P2PWT DP2[Z,A,AO&F&"+! EV
IHAXYPAWHP2ZP EV
IIARSHARSW2YH H2PZT EV
IZZAZSI2XI H2PRT P2PI,A,A8 (#) EV
IHAXYPAWHP2ZP EV
IIARSHARSW2YH HH2HIT EV
IAPSSAPWI2[X HP2H[T DP2WR,A,A
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Setor Externo 
Em junho, os mercados 

foram fortemente influenciados 

por eventos políticos. No Mé-

xico, o partido do atual presi-

dente elegeu seu sucessor e 

obteve resultados expressivos 

na Câmara e no Senado, ge-

rando aversão ao risco nos ati-

vos mexicanos e impacto nos 

demais países da América La-

tina. Nas eleições do Parla-

mento Europeu, os partidos de 

centro confirmaram sua maio-

ria, mas houve um avanço sig-

nificativo dos partidos de di-

reita. Na França, o resultado do 

primeiro turno das eleições 

parlamentares sinalizou uma 

possível vitória do partido de 

direita, que defende diretrizes 

contrárias às regras fiscais da 

União Europeia. Nos Estados 

Unidos, o primeiro debate pre-

sidencial aumentou a possibili-

dade de retorno do ex-presi-

dente Trump.

A inflação nos EUA ficou 

abaixo das expectativas, suge-

rindo um progresso gradual. No 

mercado de trabalho, houve 

forte geração de empregos e 

crescimento de salários, mas o 

número de vagas abertas dimi-

nuiu e o desemprego aumen-

tou. O FOMC manteve a taxa de 

juros inalterada, elevou as pro-

jeções de inflação e indicou 

apenas um corte de juros para 

2024. Na Europa, a economia 

mostrou fraqueza, com os PMIs 

de serviços e manufatura 

abaixo das expectativas. A in-

flação no bloco europeu mos-

trou alívio gradual, mas o com-

ponente de serviços progrediu 

lentamente. O Banco Central 

Europeu iniciou o afrouxa-

mento monetário com um corte 

de 25 bps na taxa de juros, 

adotando uma postura conser-

vadora para futuras decisões. 

Na China, os dados de ati-

vidade ficaram aquém das ex-

pectativas, com desaceleração 

na atividade doméstica e piora 

nos indicadores do mercado 

imobiliário. No Japão, o Banco 

Central manteve a política mo-

netária e anunciou um plano 

para reduzir seu balanço de ati-

vos, com previsão de detalhes 

em julho. As minutas da reu-

nião revelaram um debate so-

bre o progresso da inflação e a 

necessidade de reduzir a aco-

modação monetária se o cená-

rio projetado em abril se con-

firmar. 

Brasil 
No Brasil, a atividade 

econômica surpreendeu positi-

vamente, com destaque para a 

agricultura e o setor de servi-

ços. O mercado de trabalho re-

gistrou queda no desemprego e 

crescimento robusto da massa 

salarial. A inflação, por sua vez, 

veio abaixo das expectativas, 

com destaque para a queda 

nos preços de passagens aé-

reas, embora a inflação de ser-

viços permaneça alta. As finan-

ças governamentais mostra-

ram evolução preocupante, 

concentrando-se em aumentar 

receitas, mas o Congresso tem 

resistido a ajustes, como na 

devolução da MP que limitava o 

uso de créditos do PIS/COFINS. 

Medidas concretas de controle 

de gastos são necessárias para 

garantir a sustentabilidade fis-

cal. 

Diante desse cenário, o 

Copom interrompeu o ciclo de 

cortes de juros, elevou as pro-

jeções de inflação e de juro 

neutro, e ajustou o hiato de 

produto para neutro. Além 

disso, o governo publicou o de-

creto que estabelece a meta 

contínua de inflação. 
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